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Ihre Spezialisten fur den Telekommunikations-,
F Software- & Technologiesektor
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” BLOK Management verfolgt einen klaren Branchenfokus,
um den jeweiligen Mandanten die bestmoglichen
Beratungsleistungen zu bieten

= Das Telekommunikations-, Software- & Technologie-Team
beim Verkauf an (TS&T) von BLOK ist seit Jahren in den TS&T-Markten aktiv
anonymen Investor und unterstuUtzt seine Mandanten bei M&A-Sell-Side-, M&A-
Buy-Side-Transaktionen, Finanzierungen sowie weiteren
Corporate-Finance-Dienstleistungen

= Wir verfugen Uber exzellente Beziehungen zu den
wichtigsten Akteuren der Branche

(5} SICHERT Privater Investor » Unsere Unabhéangigkeit gibt uns die Méglichkeit, unsere
Sell-Side Beratung Buy-Side Beratung Mandanten ohne Interessenkonflikte zu beraten

beim Verkaufan beim Kaufvon

BELDEN L tel = Unsere globale Reichweite sowie unsere personliche
Beratung auf Partnerebene ermodglichen es, hochwertige
Ergebnisse fur alle beteiligten Stakeholder zu liefern
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Zusammenfassung

Der Telekommunikationsmarkt zahlt mit
einem Umsatz von ca. EUR 61,1 Mrd. im Jahr
2024 zu den zentralen Infrastruktur-
sektoren. Der Umsatz konnte um 2,.2%
gegenuber dem Vorjahr gesteigert und die
positive Entwicklung der letzten Jahre
fortgesetzt werden. In Deutschland gibt es
ca. 300 aktive Telekommunikations-
Unternehmen.

Ein besonders dynamischer Bereich, der
sich stark entwickelt und zunehmend im
Fokus von Investoren und Netzbetreibern
steht, ist die Glasfaserinfrastruktur. Die
Nachfrage aFTelg! leistungsfahigen
BreitbandanschlUssen steigt kontinuierlich.

Glasfaserausbauquote in Deutschland

82,0%

2022 2023 2024 H12025 2030

Perspektiven

Die M&A-AkKtivitat im deutschen
Telekommunikationsmarkt ist von
Konsolidierungen gepragt. Angesichts
der weiterhin steigenden Nachfrage nach
digitalen Lésungen bei privaten
Haushalten und Unternehmen wird auch
fur die kommenden Jahre eine hohe
Transaktionsaktivitat und ein anhaltender
Konsolidierungsdruck erwartet.

Marktuberblick

Mit einem Investitionsvolumen von EUR
15,3 Mrd. zeigt der Telekommu-
nikationsmarkt weiterhin hohe Dynamik.
Die Glasfaserausbauquote erreicht im
ersten Halbjahr 2025 einen Wert von
52,8%. Mit 6,6 Mio. gebuchten Glasfaser-
anschlussen verzeichnet die Take-Up-
Rate einen leichten Anstieg von 1,1% auf
27,2% im Vergleich zum Vorjahr.

Bewertung deutscher
Vergleichstransaktionen

Median EV/Sales Median EV/EBITDA

1,2x 8,4X

Homes Connected (2025)

12,6 Mio.

Anschlisse

= Deutsche Telekom = Wettbewerber

Marktkennzahlen

P D M A

Glasfaserabdeckung: Starke
regionale Unterschiede auf
Landesebene

Investitionen: \Wettbewerber
investieren zunehmend in
Glasfaserinfrastruktur

FTTH/FTTB: Zahl der ver-
sorgten  Haushalte wachst
jahrlich um 26,4% und
aktivierte AnschlUsse mit 24,2%

Entwicklung: Digitalisierung
und Cloud-Nutzung férdern
den Netzausbau

Quellen: BLOK-Analyse, BREKO-Marktanalyse 2025, Capital IQ,
Mergermarket; Marktteilnehmer-Informationen
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Fazit

Markttrends

V4

Das Bewertungsniveau ist
Volatilitat gepragt, bedingt
regulatorische Eingriffe
Unsicherheiten

Marktkonsolidierungen
gische Investitionen
Zugang zur physischen
und ermaoglichen
Skaleneffekte

von
durch
und

und strate-
starken  den
Infrastruktur
operative

Ausblick

Digitalisierung und technologische
Innovationen treiben durch Cloud,
Streaming und KlI-Anwendungen die
Nachfrage nach Glasfaser

Regulatorische Impulse beschleunigen
den Ausbau, treffen allerdings auch auf
Herausforderungen wie Burokratie oder
Fachkraftemangel

Zunehmende  Marktkonsolidierungen
und Effizienzsteigerungen

M&A/Bewertung

al

Es wird prognostiziert, dass die
Glasfaserabdeckung bis 2030 voraus-
sichtlich auf Uber 80,0% steigen wird

Nachhaltigkeit und Energieeffizienz
gewinnen an Relevanz und
beeinflussen kuUnftig die Bewertung
und Finanzierung von Infrastruktur-
projekten



BLOK Management im Uberblick

Unsere Dienstleistungen

— h Beratung bei Pensionsrickstellungen
—

M&A Sell-Side
>100 70% >5 EUR Mrd. 50% ~65 EUR Mio. ] Corporate Ca rve_out/Spin_off
Abgeschlossene Sell-Side Transaktionsvolumen  Cross-Border Durchschnittliches = Private Equity Sell-Side
Transaktionen! Transaktionsvolumen

= Unternehmensnachfolge
» EXit Readiness

M&A Buy-Side
Sektorfokus » Add-on Akquisitionen
= Private Equity
= Growth Capital
= Venture Capital
= Unternehmensbewertung

Finanzierungsberatung
» Sell-Side Lender Education
Ubernahmefinanzierung/LBO
Refinanzierung

Immobilienfinanzierung
Working Capital Finanzierung

Wachstumsfinanzierung - Capex/Add-
ons

15 1) Enthalt frUhere Transaktionen von BLOK-Teammitgliedern




Haftungsausschluss

Fur die Richtigkeit, Aktualitat und Vollstandigkeit des Inhalts Ubernimmt BLOK Management keine Garantie. Dieser Bericht soll keine Anlageberatung bieten oder zu Investitionen
anregen. Entscheidungen kénnten im Lichte der hier vorgestellten Ideen getroffen werden. BLOK Management ist nicht fur Verluste verantwortlich, die jemandem entstehen, der
sich auf diese Veroffentlichung verlasst.

M Lokale UnterstUtzung durch das globale Partnernetzwerk von BLOK
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